
GARANTÍAS PÚBLICAS DE 
CRÉDITO PARA MICRONEGOCIOS 

DE BAJOS INGRESOS

FORO INNOVACIÓN E INCLUSIÓN CREDITICIA DE LA ECONOMIA POPULAR
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Opera como Red Iberoamericana desde 1998, establecida como 
Asociación en 2017 

REGAR ES LA RED IBEROAMERICANA DE GARANTÍAS 



“Existe un gran potencial para los sistemas pu ́blicos de garantía
como facilitador de la inclusio ́n crediticia en segmentos
desatendidos que aportan valor a las economías” EL UNIVERSO

“El objetivo final de los sistemas de garantías es facilitar el acceso
de las Mipymes al financiamiento a traves de canales
institucionalizados y transparentes, integrandolos a la
formalidad.” LA NOTICIA

“Las microfinanzas son una herramienta de crecimiento
económico y cohesión social” LA VANGUARDIA

LOS SISTEMAS DE GARANTÍAS
FACTOR CLAVE EN LAS ESTRATEGIAS DE 

DESARROLLO ECONÓMICO



Expandir el crédito a la Pyme: 
facilitan acceso y condiciones

Financiar programas específicos 
de desarrollo: sectores captadores 

de inversión externa

Promover desarrollo industrial de 
largo plazo: incentivos estables y 

consistentes

Desajustes económicos 
coyunturales: es el caso de las 
catástrofes o del fin de los ciclos 

recesivos

Imperfecciones de mercado de 
carácter estructural.

Incertidumbre para orientar el 
desarrollo de sectores estratégicos en 

el largo plazo.

INSTRUMENTO PARA... PERMITEN RESOLVER....

LAS GARANTÍAS COMO PARTE DE LA POLÍTICA PÚBLICA
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Recursos privados, 
públicos, mutualista 

(contragarantía asocoada)

MIXTOS

15%

02

Financiados por Pymes y/o 
bancos /Sector Privado

PRIVADOS

20%

01

Sólo con Recursos 
del Gobierno

PÚBLICOS

60%

04

Recursos 
condicionados a un 

rendimiento

MUTUALISTAS

5%

EXISTEN DIVERSAS TIPOLOGIAS Y ESQUEMAS EN LOS 
SISTEMAS DE GARANTÍA EN LATINOAMÉRICA



Sociedades de 
garantía, jurídicas

Sociedades de garantía, 
jurídicas mutualistas

Programa de garantía

Sin esquema de garantía

LA INDUSTRIA DE LAS GARANTÍAS ES HOY UNA REALIDAD 
MUNDIALMENTE RECONOCIDA.



ACTIVIDAD DE LAS GARANTÍAS 2021

Garantías 
Vivas

49,014
Mill. US$

Garantías 
/Año

24,785
Mill. US$

26%

54%

Empresas
Apoyadas

5,965,231

Empresas
Apoyadas/Año

2,240,916

7%

35%

Crédito
/Año

Crédito
Vivo

66,992
Mill. US$

41,723
Mill. US$

25%

44%

Ajuste a la baja en la actividad de las garantías mientras las economías 
transicionan hacia la recuperación de la actividad productiva



49,014
Mill. US$

5,965,231

MiPymesCrédito Vivo

66,992
Mill. US$

ACTIVIDAD DE LAS GARANTÍAS,
ECONOMÍAS  EN TRANSICION HACIA LA RECUPERACIÓN DE 

LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Garantías Vivas 

24,785
Mill. US$

2,240,91641,723
Mill. US$

26%

54% 44%

25%

35%

7%
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Mayor impacto 
Mipymes vs Garantías
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1,703 miles US$ 
Garantías vivas

25,301,132
MiPymes

DIMENSIÓN DE LOS SISTEMAS DE GARANTÍA
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ENTES PYMESGARANTIAS VIVAS SALDO DE CREDITO

SECTOR AGRICOLA RESTO LATINOAMÉRICA

El Sector agrícola se integra por entes de México, el Salvador,  Colombia y España, que 
represesentan cerca del 7% de las garantías vivas y 41% de las Pymes

1.53%

98.47%

6.98%

93.02%

9.60%

90.40%

40.59%

59.41%

ACTIVIDAD SISTEMAS GARANTÍA AGRÍCOLAS EN 
LATINOAMÉRICA  2021



2000 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2000 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

688 1,288

3,334

6,414 5,964
2 VECESPYMES 

2021

GARANTÍAS 
VIVAS

2,258 4,836
18,785

66,203

(mill)

(miles)
48,974

SISTEMAS DE GARANTÍAS EN LATINOAMÉRICA: 
Evolución 2000 – 2021

88.658 66,879

5 VECES
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Con Garantía Sin Garantías

GRAN POTENCIAL DE LOS SISTEMAS PU ́BLICOS DE GARANTÍA
Caso estudio BID:  inducción del credito + menor contracción

Fuente: “Estudio sobre esquemas de garantía pública en ALC crisis COVID”  - BID 2022



LOS SISTEMAS DE GARANTÍAS Y LAS MICROFINANZAS

600
Instituciones de Microfinanzas 

Desde la década de los 70s el microfinanciamiento ha tenido un gran crecimiento, 
siendo hoy una industria con una alta especialización y grandes desafios.

EN LATINOAMÉRICA… EN ESPAÑA…

Los microcréditos se focalizan, 
principalmente, en la población más 

desfavorecida socialmente, con alto 
riesgo o en exclusión social

Instituciones de Microfinanzas 
14

No se observa informalidad en si,  ya que 
por ley todo negocio esta obligado a darse 

de alta para acceder a cualquier servicio 
público o privado

.
No se identifican programas de garantías 

orientados al microcrédito

Los microcréditos se focalizan en capital de 
trabajo, corto plazo y  tasas muy por arriba del 
mercado de otros segmentos.  

Alto nivel de informalidad 
Se focalizan, principalmente, en créditos de 
bajo monto, altamente revolventes y  de 
corto plazo.

Programas de garantías orientados a las crisis 
(desastres, coyunturas economicas, sanitaria) y 
destinos específicos.



LOS SISTEMAS DE GARANTIAS Y LAS MICROFINANZAS

FONDO DE 
GARANTIAS

/FIDEICOMISO 

MICRO
FINANCIERAS

BANCA 
COMERCIAL

CAPITALIZACIÓN

RECURSOS 
PÚBLICOS 

PRESUPUESTALES

RECURSOS 
PRIVADOS

MICRO
NEGOCIOS

RECURSOS

BANCA 
DESARROLLO /
INST. PÚBLICAS

INTERMED. 
FINANCIEROS BENEFICIARIOS TASA, no es lo más 

critico, se va ajustando 
en el tiempo

Microfinacieras 
requieren recursos, 
Mecanismo para mitigar 
riesgo a fondeadores.

Profesionalización de 
Intermediarios
Certificación a 
Microfinancieras

La garantía blinda el 
sistema evitando 
contracción de lineas 
ante las crisis

Lineas de fondeo y 
Garan2as



• REDES ESPECIALIZADAS
• Expertise en evaluación y 

cobranza de microcréditos
• Inversión en Tecnologia
• Menor costo operativo
• Certificación

• DESARROLLAR 
INFRAESTRUCTURA 

• Otro modelo de atención
• Mecánica de operación y 

Seguimiento.

MICRO
NEGOCIOS

BANCA 
COMERCIAL

MICROFINANCIE
RAS. 

FONDO DE 
GARANTIAS

/FIDEICOMISO 

• ADMINISTRADOR
• El Programa
• Estructura financiera
• Cobertura y palanca 
• Medición de impacto
• Etiquetar destinos

• CUMPLIMIENTO
• Capacitación
• Crear un historial

crediticio
• Revolvencia

LOS SISTEMAS DE GARANTIAS Y LAS MICROFINANZAS

POTENCIAR LOS RECURSOS MAXIMIZANDO EL CRÉDITO EN UN 
ESQUEMA DE GANAR- GANAR E INCLUYENTE. 



• Las Garantías son una pieza del engranaje para el 
financiamiento

• Inductor de crédito por excelencia 

• Rol anticíclico probado en las crisis

• Apalancamiento eficiente del recurso público

• Son un claro reflejo de la actividad crediticia

• Los diferentes modelos y modalidades permiten adecuar 
los esquemas para atender sectores estratégicos. 

CONCLUSIONES


